IL CASO.it Sezione II - Dottrina, opinioni e interventi documento n. 174/2009

L E ATTESTAZIONI DEGLI ESPERTI RICHIESTI DALLA LEGGE ~ FALLIMENTARE E
IN PARTICOLARE LA RELAZIONE (EX ART.161L.F. COMMA 3)PER LA

AMMISSIONE AL CONCORDATO PREVENTIVO .12

GENNAROBRESCIA

Premessa: 1. Requisiti soggettivi per la nomingiéessionista ex art. 161 n. 3 L.F.; 2. Contenuto
della relazione del professionista; 2.1. attestazidi “veridicita dei dati aziendali”; 2.2.
attestazione dfattibilita del piano”; 3. responsabilita del professionista

Premessa

Il nuovo correttivo alla legge fallimentare del &ttembre 2007 (D.L.vo n.
169/2007) in vigore dal 1 gennaio 2008 e di evielémieresse per i professionisti
chiamati a intervenire nelle procedure concorssapyattutto con riferimento alla
figura dell'esperto nominato per la redazione aahg previsto dall'art. 67, lettera
d) L.F., o a relazionare sulla fattibilita e verith dei dati aziendali del piano
presentato ai sensi dellart. 161 L.F., ovvero 'atiliabilita dell’accordo di
ristrutturazione ai sensi dell’art. 182 bis L.F.

Tenuto anche conto dalla figura di professioniseadovra attestare il valore

di mercato attribuibile ai beni o diritti sui qualissiste la causa di prelazione e di
cui alle disposizioni ex art. 124 n. 3 L.F. (prdpad$i concordato fallimentare) e art.

! Per ogni piu’ opportuno riferimento si rimanda’apbrofondimento dello stesso autore
“Relazione dell’esperto per I'ammissione al concata preventivo”in “Fallimento & crisi di
Impresa” n. 4/2008, 361 e ss, nonché alla monogrdffiauovo concordato preventivo, Maggioli
Rimini, 2006
2 Per l'analisi approfondita della giurisprudenzalachia Giorgio,“Nuova prima lettura del
concordato preventivp 17 Ottobre 2007, in Il Caso.it. Ulteriormente rénanda ai seguenti
documenti della Commissioni di studio presso il §igio Nazionale dei Dottori Commercialisti
ed esperti contabili (CNDCEC):

documento della Commissione di studlb diritto fallimentare dopo la riforma” del

CNDCEC,;

documento Commissione di studi@risi e risanamento di impresatiel CNDCEC.
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160 n. 2 L.F. (proposta per l'ammissione alla piaca di concordato preventivo),
sono state a tal fine distinte due figure di pisiessta:

. professionista attestatore (ex art. 67 lettera.dl@l n. 3, art. 182 n. 1
L.F.)

. professionista stimatore (ex art. 124 n. 3e éa.1 2 L.F.).

In particolare si parla diprofessionista attestatore’nei seguenti articoli
della riformata Legge fallimentare:

- art. 67 letterad) L.F.);
- art. 161 n. 3L.F;
_ art. 182 n. 1 L.F,,

mentre viene invece richiamata la figura ‘giebfessionista stimatore’nei
seguenti articoli della Legge Fallimentare.:

- art.124n.3L.F);
- art. 160 n. 2 L.F.

E’ importante ad avviso di chi scrive effettuarghiami di cui sopra al fine
di precisare come con le modifiche di cui al cbuetn vigore dal 1.1.2008 viene
uniformato il riferimento univoco per la individuaae del professionista all'art. 67
L.F. lettera d) legge fallimentare secondo cuidfg@ssionista deve essere iscritto al
registro dei revisori contabili e deve possedeegjuisiti previsti dall'art. 28 L.F.
lettera a) e b) il quale, fra I'altro, prevede glassono essere chiamati a svolgere le
funzioni di curatore:

a) awocat, dottori commercialist, ragionieri e K@geri
commercialisti;

b)  studi professionali associati o societa tra prafaisi. ®

Prima di passare a trattare nello specifico lzi@ del professionista ex
art. 161 n. 3 L.F., con riferimento alla relazigngrata estimativa del professionista
nel concordato preventivo e nel concordato falltaen(ex art. 124 n. 3 e art. 160
n. 2 L.F.) alla relazione del professionista digstatore (ex art. 67 lettera d, art. 161
n. 3, art. 182 n. 1 L.F.) si rimanda per ogni mpportuno approfondimento ai
seguenti lavori redatti dalle commissioni di studittuite presso il CNDC e,
recentemente, presso il CNDCEC.:

- “Protocollo piani di risanamento e ristrutturazioneelazione del
professionista: profili organizzativi e principi domportamento nellambito delle

® Sempre che, pero, i soci delle stesse abbiarquigiéi di cui alla lettera a). In tal caso all@ii
accettazione dell'incarico, deve essere desigagbatisona fisica responsabile della procedura.
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procedure di concordato preventivo, accordi dirtftirazione dei debiti, piani di
risanamento attestato ‘del Consiglio Nazionale Dottori Commercialisti del
28.11.2006;

- documento della Commissione di stutliairitto fallimentare dopo
la riforma” del CNDCEC pubblicato di recente sul sito dellesteConsiglio
Nazionale;

- documento Commissione di stuierisi e risanamento di impresa”
sempre di recente pubblicato sul sito del CNDCEC.

Premesso quanto sopra, va riferito come le disposi;m commento
contenute nellart. 161 L.F., per come novellatoplicano che la proposta di
concordato preventivo al ceto creditorio preveda:

. la dichiarazione dello stato di crisi intendendor pale
'avvenuta definitiva compromissione del raggiungimto dei primari
obiettivi economici dellimpresa istante e la cuiagta degli squilibri
determinatisi per le ragioni da illustrare nel rem escluda la possibilita di
recuperare in un tempo ragionevole le condizioniodiinaria gestione
imprenditoriale ispirata a criteri di economicita;

. il “piano” del novellato art. 160 L.F. da intendersi come
I'illustrazione dell’architettura formale giuridica del progetto economico —
finanziario ritenuti piu’ adeguati all’utilizzo ramale ed efficiente dei mezzi
disponibili all’azienda e di quelli eventuali chet@nno sopravvenire, per la
gestione dello stato di crisi al fine di perseguigeiale unico scopo, Il
migliore soddisfacimento del ceto creditorio e kvaguardia, laddove
possibile, del complesso aziendale nella sua attgahfigurazione o in
guella diversa che sara ritenuta piu’ opportunguanto rispondente a criteri
di economicita di gestione;

. la relazione aggiornata sulla situazione patrinleneconomica e
finanziaria dellimpresa che documenti la situazidincrisi dichiarata dall'impresa
ricorrente e tale da consentire al ceto creditlarigalutazione di come il piano
presentato sia quello prospettivamente ritenutbguaguato alla gestione della
crisi e alla tutela delle ragioni di credito vaatat

= uno stato analitico ed estimativo delle attivitalladesocieta
ricorrente;

. I'elenco nominativo dei creditori, con indicazial® relativi crediti e
delle cause di prelazione;
. I'elenco dei titolari dei diritti reali o personali beni di proprieta o in

possesso del debitore;
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. il valore dei beni e i creditori particolari deghiventuali soci
illimitatamente responsabili;
. la relazione resa da una persona terza aventeisiteqgli cui all'art.

67, terzo comma, lett. d) che attesti la verid#adati aziendali rispetto ai quali i
fonda il piano proposto e il relativo giudizio go& sulla fattibilita del piano

medesimo? °

Tutta la documentazione indicata in precedenzapetio concordatario
devono quindi essere accompagnati dalla relaziorsdigposta da un
professionista, mentre limpresa puo anche propallegandone il relativo
prospetto, una transazione fiscale dei debiti ansirati dalle agenzie fiscafi.

1. Requisiti soggettivi per la nomina del professiasta

La normativa che regola il concordato preventimgparticolare, I'art. 161 L.F. &
stata profondamente modificata dalla prima rifordedla legge fallimentare,
introdotta dal c.d. decreto per la competitivital([h. 35/2005 convertito in legge
n. 80/2005), entrata in vigore il 17 marzo 200p@ieabile a tutte le procedure di
concordato presentate dopo il 17 marzo 2005 edalleande di concordato
presentate dopo il 17 marzo 2005 e alle domandeah@resentate prima, a tale
data non erano state omologate.

La norma, che non ha subito variazioni ad operie débrma del 2006
(D.L.vo n. 5/2006) € stata poi oggetto di una recemodifica ad opera del c.d.
decreto correttivo della riforma del diritto fallmtare (D.L.vo n. 169/2007).

Le nuove disposizioni sono entrate in vigore il génnaio 2008 e si
applicano alle procedure concorsuali e di concordallimentare aperte
successivamente alla sua entrata in vigore (grta22ma 2, D.L.vo n. 169/2007).

4 L’art. 67 L.F., terzo comma lettera D, stabilistee la ragionevolezza del piano di risanamento
ex art. 67 L.F. deve essere attestada un professionista iscritto nel registro deivigori
contabili e che abbia i requisiti previsti dall'ar28, lettere a) e b) ai sensi dell’'art. 2510 — bis
quarto comma del codice civile ...".
Il richiamato art. 28 L.F., lettere a) e b) stadwé che‘possono essere chiamati a svolgere le
funzioni di curatore:

a) avvocati, dottori commercialisti, ragionieri e ragiieri commercialisti;

b) studi professionali e societa tra i professionisgmpre che i soci delle stesse abbiano i

requisiti professionali di cui alla lettera a)...”

® Cosi“La relazione prevista dal secondo comma del nateliart. 161 L.F.”di Misino Vito, in
fallimento Online, Ipsoa Milano.
® Cosi in“Fallimento 2006”, in Memento pratico, Milano.

27 ottobre 2009 Sezione II - Dottrina, opinioni e interventi 4



IL CASO.it Sezione II - Dottrina, opinioni e interventi documento n. 174/2009

Propendendo per la tesi che la procedura si coasigherta dal momento
in cui & stata presentata la domanda di concofdat deriva pertanto che le
procedure di concordato:

- aperte dal 1° gennaio 2008 in poi sono regolatrantente dalla
nuova disciplina;

- aperte fino al 31 dicembre 2007 sono rette dallenativa introdotta
nel 2005.

La normativa previgente stabiliva criteri difformiordine ai requisiti che il
professionista incaricato di redigere le attestazmeviste dall’ art. 67, terzo
comma, lett. d, dagli artt. 161 e 182 bis L.F.,el@possedere.

Il decreto correttivo ha uniformato i requisiti yisti dalle citate
disposizioni prevedendo, in considerazione deb feltte si tratta di una attivita
avente un contenuto marcatamente tecnico — camtathle il professionista
incaricato, oltre a possedere le caratteristichéecaplate dall’articolo 28 lettera a)
e b) debba essere iscritto nel reqgistro dei ravisoitabili .

Sul punto vanno rilevati alcuni dubbi interpretafisul mancato richiamo
alle incapacita di cui allart. 28 L.F. e sul prdireento di designazione del
professionista con riferimento al rinvio alle dis@ni di cui allart. 2501 bis
comma 4, che induce a interrogarsi se tale ringraio dalle norme in esame
(art. 67, terzo comma, lett. d, dagli artt. 16182 bis L.F.) debba intendersi
limitato al solo contenuto della relazione ovve® ®ntinui a riferirsi al
procedimento di designazione dell'attestatore chiama certificare la
ragionevolezza del piano, individuando in tal mazbm un riferimento di diritto
positivo, I'obbligatorio ricorso — nella fattispecdi societa per azioni ed in
accomandita per azioni — alla nomina del Presidigit€ribunale.

Sul punto tuttavia e a favore della soluzione adsavdi chi scrive piu’
corretta che vede la designazione del professtor@fiettuata dalla impresa
debitrice che intende presentare la proposta diacdato sono intervenuti sia il
CNDCEC con circolare 23 giugno 2008 n. 3/IR, sialddtrina maggiormente
accreditata, sia soprattutto una recente pronuatidribunale di Milano del 16
Luglio 2008 che ha giudicato sproporzionato ritenglne l'autorita giudiziaria,
nella specie il Presidente del Tribunale, debbecqulere alla nomina del
professionista nell'ipotesi di cui all'art. 67, cora 3, lettera d) L.P.

" Cosi in“Fallimento 2006”, in Memento pratico, Milano.

® Vedasi sul punto I'analisi di Mandrioli Lu¢€oncordato preventivo: le nuove regole in tema di
nomina del professionistain Le procedure di composizione negoziale delisi di impresa,
Torino 2008, 111 e ss.

° Vedasi in dottrina Lo Cascithe nuove procedure di crisi: natura negoziale doplicistica”, Il
fallimento 2008, 993, nota 5 e Tribunale Milano,l1@lio 2008 inwww.ilcaso.it
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Si ritiene pertanto, con riferimento all'espressquisito di iscrizione nel
registro dei revisori contabili, che l'interpretaze letterale per un verso, ma
anche guella sistematica per altro verso, portaiterg&re che possano assumere
l'incarico solamente il revisore contabile persf@siga, iscritto in un albo di cui
allart. 28 lettera a) e b) Legge Fallimentareasbcieta di revisione (costituita
nella forma di societa di persone) i cui soci sitan sia revisori contabili che
professionisti iscritti in uno dei medesimi aff3i.

Premesso quanto sopra, con riferimento alla nommaiferito come la
redazione delle relazione del professionista diatart. 161, comma 3, L.F.
rappresenta un adempimento del tutto nuovo chedinte un ingresso sin
dall'inizio garantito circa la serieta della profgsestando in ogni caso immutato
il compito analogo, ma predisposto in un momentzessivo e con funzioni di
controllo, del commissario giudiziale tenuto, frguoi compiti, alla redazione
della relazione ai sensi dellart. 172 L.F. che mmira nella fase successiva
analizzare e, eventualmente criticare, i risultiggla relazione predisposta dal
professionista ex art. 161 L.F. e allegata allaatuia di concordato.

La figura del professionista assume un ruolo pestalnon per il rapporto
fiduciario che lo lega al cliente, bensi per la sompetenza professionale in
guanto, quale tecnico esperto, € posto in un eedinmdipendenza tra il versante
degli interessi del debitore e quello proprio dedd¢ori con la conseguenza che
fra i compiti del professionista rientra quellcsdttoporre al vaglio 'informazione
fornita dal debitore, non bastando sicuramentel’atiestazione di veridicita si

limiti al riscontro della provenienza dal ricorrentel dato!* *2

Va riferito come, di regola, la relazione del pssienista che attesta il
piano del nuovo concordato preventivo non puo prisgeda un soggetto che
abbia gia prestato la sua attivita per il debitoree sia addirittura creditore;
tuttavia, nel caso si verifichi tale incompatildlitI'eventuale conflitto di
interessi di cui allart. 161 L.F. pud0 comunqueersssanato anche dopo
'ammissione alla procedura con una nuova relazioegatta da altro
professionista in quanto e stato ritenuto che @appresenta una condizione di
ammissibilith ma attiene ai profili di completerziia domand&.

A tal fine e stato infatti precisato come il praiesista nominato assume la

1% Cosi la circolare del CNDCEC del 23 giugno 2008k reperibile sul sito alla voce circolari.

1 G.G. Sandrelli, Le responsabilita penali in selt@ muova revocatoria ed al nuovo concordato
preventivo, in Banca Dati Fallimento, Ipsoa Milano.

2 Tribunale Milano, sez. Il civile, 27 Ottobre 20@&p. in data 7 Novembre 2005, in ltalia oggi,
9 novembre 2005.

13 Tribunale Milano, sez. Il civile, 27 ottobre 20@positata in data 7 novembre 2003taha oggi

del 9 novembre 2005.
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funzione di garante nell'interesse non tanto deitale/proponente quanto degli
interessi dei terzi essendo disciplinato il rappaiitestraneita del professionista
rispetto al debitore proponente, dovendosi indsitiudere che sia un suo parente,
affine o suo creditore, non potendo avere prestgatguo favore attivita
professionale, né deve essersi mai ingerito nellarasa durante i due anni
anteriori alla presentazione della istanza.

Come gia riferito, nel caso in cui si verifichi daerichiesta attestazione sia
stata resa da un professionista che risulta nesedere i requisiti previsti
dall'art. 161 L.F. (che oltre a stabilire che bfessionista deve essere iscritto al
registro dei revisori contabili, richiama i reqgtiipirevisti dall'art. 28 L.F. lettera a
e b per la nomina a curatore), la mancanza deiisieqdi legge per |l
professionista che ha firmato l'attestazione didi@ta dei dati aziendali e di
fattibilita del piano determina il difetto dei ragti di ammissibilita del
concordato e pertanto il Tribunale dovrebbe cometasocieta che ha chiesto
il concordato in camera di consiglio, contestdassenza di uno dei requisiti di
legge, verificare la sussistenza dello stato diesaa e, ove esso ricorra, si istanza
di uno dei creditori e/o del pubblico ministeroc@ado le regole del nuovo rito)
dichiararne il fallimento.

Come gia riferito in precedenza, é stato anchesosi che la relazione
redatta dal professionista non e un requisito dnasibilita della domanda di
concordato bensi solo utfielemento di validita (regolaritd) con la
conseguenza che lirregolarita € sanabile e pertanttali fattispecie la
relazione mancante o non conforme a legge puo eessstituita con una
nuova relazione che abbia i requisiti di legge.

E stato a tal fine, infatti, precisato come la zielne & richiesta non
dall'art. 160 L.f. che indica le condizioni di anssibne alla procedura), bensi
dall'art. 161 I.f. che indica i requisiti della danda e la documentazione che
deve essere allegata.

Tuttavia, a parere di chi scrive, la documentazieria relazione del
professionista risultano necessari e funzionali ansentire ['ulteriore
svolgimento del procedimento permettendo al conarissgiudiziale di
esprimere il suo parere ed all'adunanza dei creditowotare sulla proposta,
con la conseguenza che in difetto il procedimerta pud ulteriormente
proseguiré’.

14 Cosi anche Tribunale Milano, 7 novembre 2005.
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2. Contenuto della relazione del professionista

Come gia riferito il professionista esterno, chgedavere i medesimi requisiti
professionali richiesti per ricoprire il ruolo diuratore fallimentare, deve
predisporre una dettagliata relazione circa ladi@td dei dati aziendali e la
fattibilita del piand”.

Allo scopo, infatti, di rafforzare la tutela deltoecreditorio, la riforma
della legge fallimentare ha disposto che il piandaedocumentazione del
concordato preventivo debbano essere accompagmatind relazione di un
professionista che nell'attestare la veridicita digi aziendali sia in grado di
fornire una corretta rappresentazione non soloadsliuazione finanziaria,
patrimoniale ed economica del debitore, ma anclyeelli che sono gli elementi
presi in considerazione per la predisposizione 'egleltituale piano di
ristrutturazione.

Va evidenziato a tal fine come il richiamato a@l1.F. con la recente
riforma viene modificato e per certi versi ampljatispetto al testo previgente,
relativamente alla documentazione che il debit@eedallegare al ricorso, non
essendo piu previsto che il debitore debba depmsitaieme al ricorso, le scritture
contabili in quanto le stesse non sono oggettaldiazione da parte del Tribunale
in punto di regolarita.

Le stesse scritture risultano perd oggetto (aiisgebart. 161 I.f.) di
valutazione da parte sia del professionista che digstaréia veridicita dei dati
aziendali e la fattibilita del piano medesimalia successivamente alla eventuale
ammissione alla procedura del commissario giudiziplando deve redigere la
relazione ai sensi dell'art. 172 L.F.

Tornando al piano e alla documentazione che degssere accompagnati
dalla relazione di un professionistache certifichi la veridicita dei dati aziendalice
fattibilita del piano’, va riferito come la relazione del professioniste pud che

'3 |'art. 161 |.f. dispone, inoltre, che il pianosedocumentazione siano accompagnati dalla reladione
un professionista, che attesti la veridicita déiadaendali e la fattibilita del piano medesimo.

La previsione dell'obbligatorieta della relazionke rappresenta una novita nel nostro ordinamento,
stata introdotta affinché un professionista gassmtia sussistenza dei presupposti della procethieala
forte riduzione dello spazio di intervento del Tnlale. Tuttava I'avvio nel caso in cui la relazicegatta
dal professionista esprima un giudizio negativo degivera non una automatica dichiarazione di
fallimento, bensi l'avvio da parte del Tribunal#atgertamento dello stato di insolvenza.

16 \vedasi anche guanto sostenutoRfcchi Stefania, Il nuovo concordato preventiMilano

2005, pp. 107 e ss., al quale si rimanda per agogportuno approfondimento.

" Tanto il piano che la documentazione devono esaecempagnati dalla relazione di un
professionista il quale attesti la veridicita daticaziendali e la fattibilita del piano. Il ricarglle
dichiarazioni di innovativa fidefacienza di professsti qualificati tenta di introdurre un modello
semplificato anche di procedura: la scommessags#pdal maxi emendamento ma incompleta, &
quella di varare un diritto concorsuale minimo, eongiudice che, negli auspici, dovrebbe essere
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essere correlata gbiano " presentato al ceto creditorio e avra ad oggettdii d
dell'azienda coinvolti nella realizzazione dellessb sul quale occorre motivare il
relativo giudizio di fattibilita e come la relazemleve essere intesa come dua
diligencesui dati rappresentati dall'impresa ricorrente.

Va ricordato come solo la precisa analisi dellaiasstone di crisi
aziendale consentira all'impresa — assistita dappr consulenti - di
individuare quel sia il“piano concordatario” ritenuto piu’ idoneo e
opportuno da presentare al ceto creditorio, ovvidgmeon l'obiettivo di
perseguire il raggiungimento delle maggioranzeedige rappresentando ai
creditori i motivi di opportunita e di convenienzattesi.

Rispetto ai‘canonici e prevedibili” piani
- di tipo liquidatorio volti a ristabilire le condani per |l
risanamento economico dell'azienda,

- di tipo meramente moratorio volti a rimandare adepoca
futura il ripristino del regilare flusso dei pagamtielovuti,

potranno svilupparsi anche soluzioni miste.

Da cio deriva che non é possibile prevedere ina#istil contenuto
della relazione ex art. 161 L.F. essendo questaidegtrettamente al piano
predisposto dall'imprenditore e offerto al cetoditerio congiuntamente alla
proposta di concordato preventivo e pertanto lazrehe del professionista
sara necessariamente tanto piu’ complessa e atactAnto piu’ che fosse
stato elaborato ifpiano” presentato dal debitore alla platea dei credifori.

Va tuttavia rilevato come nessuna disposizione aelbve norme in vigore
anche in modo sintetico specifichi quali siano dadizioni ovvero i contenuti
minimali che deve contenere la relazione del psafessta di accompagnamento
al piano e alla documentazione, né risultano delrdi i principi che devono
guidare il professionista nella predisposizion¢ati# relazione che costituisce in

ausiliato se non sostituito nei controlli da unatasadi visto pesante contabile-finanziario del
professionista. Limportanza della figura del gsifanista ordinistico si impernia su un nuovo maio
garante della fede pubblica, anche se € del tsttaro il grado di responsabilitd ad essa correlato
e, in definitiva, il sistema dei contrappesi checeg destinato a bilanciare. L'obbligatorieta delle
attestazioni pud comprendersi meglio con riguaiidoveridicita dei dati aziendali, anche se il ity
d'origine probabilmente voleva affrancare del tutipudici da tale controllo iniziale ed inverorital70
(rimasto nel maxiemendamento e non migrato nél) ddpunto non ne prescriveva pill il depositogarés
Tribunale ma la mera messa a disposizione det glel. commissario. Piu problematica resta la naishe
anche della fattibilita come dotata di analogdditlenza sostitutiva: per essa al professionistevilomandata
una prognosi che, pur espressa secondo la pregda@d esperienza, inevitabilmente si articolaes una
congettura. La bizzarra nozione di accompagnamerfioe sembra indulgere all'esigenza che la
redazione in proprio delle due attestazioni sinestesino a dare conto in esse anche del piandae del
documentazione presentati dallimprenditore, con'asseverazione argomentativa dunque
imprescindibile. (CostERRO MASSIMAnN Il fallimento,n. 5/2005, 587).

18 Cosi“La relazione prevista dal secondo comma del natelart. 161 L.F.”di Misino Vito, in

fallimento Online, Ipsoa Milano.
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ogni caso uno degli elementi strutturali su cuesgye la nuova disciplina del
concordato preventivo.

Con riferimento al contenuto della relazione, daleir professionista
rendere attestazioni sldati aziendali",la tecnica con cui deve redigersi la stessa
relazione dovra certamente essere quella deltivaione di bilancia@lovendo
rappresentare una informazione veritiera e corretta

In merito al livello di approfondimento della reloze del
professionista vanno riferiti prima del correttigb orientamenti di seguito
indicati **;

In particolare era stato rilevato come in assemzaad disposizione di
legge che precisi gli accertamenti affidati al pesionista ed interpretando la
norma attribuendole il significato meno oneroso lpeparte che propone |l
concordato, € necessario soltanto che nelle attestadel professionista
compaia una motivata assunzione di responsab#is&efido il livello di
approfondimento della sua relazione rimesso alla sliscrezionalita
professionale); quindi , non é sufficiente cherdfpssionista attesti che i dati
esposti sono stati reperiti nella contabilita delprenditore perché occorre
anche che egli compia una motivata assunzionesgoresabilita in ordine al
risultato, in ordine alla veridicita dei dati aziki ed alla fattibilita del
piano, tale da qualificarla come non meramente rappe.>°

Secondo altro orientamento, attribuendo al Giudicé...ruolo di
controllore formale della esistenza di un validssenso ...” ¢ stato ritenuto
che il controllo giudiziario si debba estendere alérifica del fatto chéi
creditori ... siano posti in condizione di esprimeite proprio libero
convincimento sulla base di un’effettiva conoscerdella situazione
prospettata dal debitore, cosi che la volonta nermriaulti viziata.” **

Ulteriore orientamento ha invece sostenuto cheansdlazione |l
professionista deve:

. attestaréla veridicita dei dati aziendali e la fattibilitael piano
medesimo”

. rendere”...ricostruibile l'iter logico... posto a base dellaies
valutazioni ...” dando “...conto dei riscontri e delldocumentazione
esaminata, nonché della metodologia seguita neralbeffettuati...”;

. compiere una serie di controfli..articolati nelle seguenti fasi:

19 "analisi va attribuita a Jachia Giorgithluova prima lettura del concordato preventlyd.7
Ottobre 2007, in Il Caso.it.

2 Tribunale Torino, Sentenza 17 novembre 2005 n/0%36én Il Fallimento, 2006, 691

21 Tribunale di Ancona, decr. 13.10.2005, Pres. Lréita Rel. E. Ragaglia, in il Fallimento,
2005, 1405
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1) accertamento delle scritture contabili e dellagolare tenuta dei libri
sociali obbligatori, 2) controllo (sia formale cheostanziale) della
rispondenza dei dati esposti nella situazione entoo finanziaria della
societa, prodotta a sostegno della proposta di ooti&to, con le scritture
contabili del’'anno anno; rilevazione del contenudei verbali di verifica
redatti dal Collegio Sindacale e delle relazioni gliest'ultimo organo per
verificare I'attendibilita delle scritture contalbié dei libri sociali, nonché la
corretta redazione dei bilanci di esercizio chiugli anni precedenti al
presente; controllo incrociato delle esposizionberie al (...)attraverso il
riscontro della documentazione contabile d'appogd@&la debitrice con i
documenti provenienti dagli stessi creditori; 3)esame del passivo e
predisposizione del prospetto relativo al "passrettificato” allegato alla
proposta; indicazione, infine, delle passivita pa@li, riferibili a
contenziosi pendenti o prevedibili; 4) attestazialetla veridicita dei dati
aziendali e della fattibilita del piano medesimar d...conto dei riscontri e
della documentazione esaminata, nonché della mktg@do seguita nei

controlli effettuati...”.?

E’ stato altresi precisato cisempre a proposito della relazione del
professionista va detto che appare opportuna Ifagarzione
dell'attestazione in essa contenuta alla verifica giudizio al quale é tenuto
il revisore contabile delle societa per azioni ansi dell'art 2409-ter lett. b)
e lett. c), atteso che, come quella, deve articlar diverse fasi (ispettivo
ricognitiva, valutativa della regolarita, comminaia, con pubblica
esplicitazione del giudizio espresso) e necessitdladpossibilita di
ricostruire i controlli effettuati.”

Secondo, infine, una autorevole dottrifih,controllo che I'organo
giurisdizionale deve compiere in sede di ammissideé debitore alla
procedura si estrinseca in un esame sulla validitdulla affidabilita del
giudizio del professionista asseveratore e sul aigp di quel necessario
paradigma normativo teso ad individuare la struéturpo della relazione
medesima e non anche in merito al contenuto teamedla stessa. Questo in
altri termini e il presupposto di cui all'art. 161 fall.: vale a dire la
sussistenza di una relazione asseverativa chetialdeattibilita del piano,
laddove al Tribunale competera accertare il raggjimento da parte del
documeggto in esame degli scopi di una correttarmédiva a cui deve
mirare.”

Ulteriormente € stato rilevato come, ai fini delmissibilita del

2 Tribunale Messina, decreto del 29 dicembre 2008ailimento 2006, 279.
2 Luca Mandrioli, Concordato preventivo: la verifidal tribunale in ordine alla relazione del
professionista, in il Fallimento, ottobre 2007, pag21.
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debitore al concordato preventivo, il professiamistcaricato di cui al terzo
comma dell'art. 161 L.f., pur non essendo soggettalcun sindacato di merito
da parte del Tribunale, debba rendere manifedticor@esto della relazione, i
criteri e le metodologie seguiti nel procedimentaevisione della contabilita
della debitrice, destinato a sfociare nell'attestez della veridicita dei dati
aziendal?*

Di seqguito verranno forniti ulteriori approfondintiearca I'attestazione di
“veridicita dei dati aziendali”e di“fattibilita del piano”.

2.1. Attestazione di‘veridicita dei dati aziendali”

Come e gia stato riferito la relazione del profassia ha lo scopo principale di
fornire al ceto creditorio umuadro completo e reale della situazione
finanziaria, patrimoniale ed economica del debitore

La veridicita dei dati aziendali non puo esserdusacon l'asseverazione
di una mera corrispondenza dei dati contabili, weoolo invece che Il
professionista attesti che essi siano effettivaenesatli.

Potrebbe, a tal fine, richiamarsi la necessarteta dati contabili trattati dal
professionista siano esposti secondo duna diligenceche esponga con rigore e
chiarezza le procedure di verifica eseguite e Issipdita di ripercorrere e
riprodurre il medesimo procedimento di riscontro.

L’asseverazione sulla veridicita dei dati aziendatipresenta, infatti, una
condizione prodromica e strumentale alla formulazidel giudizio in merito alla
fattibilita del piano, il quale dovra necessariateeiondarsi su dati veritieri che
siano il piu possibile affidabili e adeguati.

In particolare, al fine di attestare la veridicitiei dati aziendali, il
professionista dovra procedere ad un’analisi dédlaanda di ammissione alla
procedura di concordato preventivo, consistentela nelerifica della
corrispondenza dei dati contenuti nel piano e radieumentazione di cui alle
lettere a), b), c) e d) del secondo comma delll&1. |. fall. alle risultanze delle
scritture contabili, fornendo al tempo stesso umaetta rappresentazione da un
lato della situazione finanziaria, patrimoniale edonomica del debitore e
dallaltro degli elementi utilizzati per la predegzione del piano di
ristrutturazione.

A ci0 va aggiunto come e stato ritenuto che I'asssaione sulla veridicita
dei dati non debba limitarsi ad una mera dichiarezida parte del professionista

24 Tribunale Palermo, 17 febbraio 2006]] ifallimento,n. 5/2006, 570.
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in ordine alla corrispondenza fra gli elementiizgéti per la predisposizione del
piano e quelli desumibili dalla contabilita generalaziendale, dovendosi, invece,
estendere fino a ricomprendere un’espressa pranuei professionista sul
principio di veritd di cui allart. 2423 c.c. ddttadal legislatore in tema di
redazione del bilancio d'esercizio, ancorché cim saynifichi promettere ali
destinatari della relazione stessa una verita tiggeimpossibile da raggiungere
in presenza di stime e congetture che da sempedtetenzano il suddetto
documento riepilogativo della gestione aziendale.

E stato a tal fine precisato come I'asseveraziappresenta un concetto
alquanto simile alla certificazione, con la congggia che si potrebbe persino
giungere a supporre che il compito a cui &€ chiart@gperto consista non tanto
nellesprimere in forma «organica e coerente ihpigrevisto dal debitore»,
guanto piuttosto nel condividerne le scelte, doja effettuato I'analisi di tutta la
documentazione messa a disposizione dal debitatesineo 2°

Sulla scorta di quanto sopra indicato, il professia dovra asseverare non
solo la veridicita dei dati contabili contenuti q&no ma anche di tutti quegli
elementi necessari per la predisposizione delgsste degli eventuali documenti
in esso contenuti di natura non meramente contabpertanto il giudizio di
veridicita dei dati aziendali non puo che estendeshe alla aggiornata relazione
sulla situazione patrimoniale economica e finarziaellimpresa, allo stato
analitico ed estimativo delle attivita, all'elenoominativo dei creditori, all’'elenco
dei titolari dei diritti reali o personali di prapta o in possesso del debitore, al
valore dei beni e allelenco dei creditori partaol degli eventuali soci
illimitatamente responsabili di cui alle lettere la), c), e d) del secondo comma
dellart. 161 I. fall., essendo questi documentidamentali per il successivo
riscontro della fattibilita del piané’

Quanto alla espression&attestare la veridicitd" e in relazione alla
attestazione sui dati aziendali € stato ritenute obn tutti i dati contabili
dellimprenditore debbano essere oggattel necessario visto di autenticita da
parte del professionista'limitandosi l'obbligo a prendere in considerazione
esclusivamente quelli sui quali il piano si fontldtavia € di tutta evidenza che
nell'ambito di un piano i dati in esso contenutirgoeno spaziare da quelli di
natura meramente contabile a quelli connotati geetaspiu squisitamente

%5 Cosi Mandrioli Luca, Aspetti professionali ed agesi del nuovo concordato preventivo, in Atti
Convegno Firenze, Il Curatore Fallimentare e leveusrocedure concorsuali, Firenze 20 Ottobre
2006.

% E Fazzini, Il ruolo del Dottore Commercialistatdrvento al Convegno Crisi di Impresa e
riforma delle procedure concorsuali”’, Roma 5 magfio5.

" Cosi la precisa analisi di Mandrioli Luca, Aspeptiofessionali ed operativi del nuovo
concordato preventivo, in Atti Convegno FirenzeCllratore Fallimentare e le nuove procedure
concorsuali, Firenze 20 Ottobre 2006.
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aziendali o giuridici, con la conseguenza che @gt@rtuno che il professionista
estenda la sua attestazione a entrambi gli eléfhenti

Il professionista sara quindi chiamato ad attestaiéambito della relazione
ex art. 161 Lf., la veridicita non solo dei datntabili contenuti nel piano, ma
anche di quelli necessari per l'elaborazione dstjgmo e degli eventuali
documenti in esso conterfdti

A tal fine il professionista deve innanzitutto Vieare la"veridicita" dei
dati che l'impresa ha esposto nella domanda e alkglati, soffermandosi quindi
sulla verifica della esistenza dei beni materialnenateriali, dei crediti, delle
rimanenze, dei contratti, di tutti gli elementi i posti a fondamento della
domanda e del piano, mentre non occorre che pravedld revisione del
bilancio ai fini della sua rispondenza ai canomietits®.

Nel caso in cui, in relazione alle dimensioni adane per tempi e oneri,
non sia possibile procedere ad un controllo capilth tutti i dati aziendali, la
verifica potra anche essere espletata medianteoliiocatcampione, purché venga
comungue precisata la modalita di rilevamentoatejioné”.

?8 Cosi leOsservazioni sullo schema di decreto legislatiante la riforma organica della disciplina
delle procedure concorsuatimanate nel dicembre 2005 dalla Commissione proeedacorsuali istituita
dal Consiglio dei dottori commercialisti nelle quaktato altresi precisato che nell'ipotesi inilgoiano

sia contraddistinto da finalita prevalentementeidigtorie, la relazione del professionista doviéstdre
I'appartenenza all'impresa dei beni immobili e idelgli cespiti e la libera disponibilita degli si, la
titolarita in capo alla medesima dei crediti contiadiy finanziari e tributar!, compresi nel piafilesistenza
fisica delle giacenza di magazzino, nonché l'apperiza e la legittimita in capo al debitore ddlie a
generiche componenti attive destinate al soddisato del ceto creditorio.

9 Vi sono compresi, ad esempio, la serieta e lalig#d di una eventuale proposta irrevocabile di
acquisto dei beni aziendali, oltre che l'esistahizantratti in essere di fondamentale importarezda
riuscita del piano di ristrutturazione, i contraitiaffitto e cessione di azienda o di un ramoadstéssa,
owvero un eventuale portafoglio ordini da evadearché potenziali sopravvenienze passive o rischi
futuri, non potendo l'esperto prescindere da umassariadue diligenceyolta alla attestazione della
effettiva situazione patrimoniale, finanziaria exreomica del debitore fotografata in prossimitdadel
data di accesso alla proceduf@sservazioni sullo schema di decreto legislatecante la riforma
organica della disciplina delle procedure concodguamanate nel dicembre 2005 dalla Commissione
procedure concorsuali istituita dal Consiglio detati commercialisti).

% L'art. 161 Lf. stabilisce anche che il profesisitandovra verificare la fattibilita del piano sii si basa

la proposta del debitore, esprimendo un motivatergaull'attendibilita, la sostenibilita e la aera del
piano ed evidenziandone gli eventuali aspettictrifPer esprimere un giudizio di attendibilita, il
professionista dovra verificare che il piano siatostformulato sulla base di ipotesi realistiche e
giustificabili, e che i risultati finali siano ramievolmente conseguibili e pertanto il piano pesaere
considerato attendibile se si presentera comgatibih le dinamiche del settore in cui opera lirsgia
crisi, confrontabile con i risultati storici e ctiesizzato da un'elevata probabilita che le premidiatte
possano realmente concretizzarsi.

La sostenibilita dovra essere valutata dal prafesta in relazione alle modalita attuative con cui
limprenditore ritiene di poter conseguire gli dlbieprefissati, e, di conseguenza, consideraadmpbntita

e la qualita delle risorse disponibili e l'adegezaedi tali risorse rispetto alla realizzazioneqiaho.

31 Cosi inMemento praticdylilano 2006, 68.
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E stato anche sottolineato come l'esperto doviicaes, innanzitutto, che i

dati forniti e la situazione rappresentata dalfenglitore siano veritieri, capaci di
offrire un quadro fedele della situazione patrirataieconomica e finanziaria in cui
versa limpresa, senza compiere una valutaziomedlo circa la correttezza della
gestione, ma controllando unicamente che i datstispella domanda siano
corrispondenti alle scritture contabili (il professsta sara, quindi, chiamato ad
attestare la veridicita non solo dei dati contatmlitenuti nel piano, ma anche di
quelli necessari per I'elaborazione di quest'ulinaegli eventuali documenti in esso
contenutiy? %,

Nell'ipotesi in cui il piano preveda la continuamo dell'attivita
dellimpresa, con ricorso a particolari forme danamento da attuarsi mediante
la conversione dei debiti in azioni, quote o in lg@azioni convertibili, la
relazione del professionista dovra anche riferick walore dell'azienda,
comprensivo del valore dell'avviamento.

Piu in particolare e stato ritenuto che l'attestagidi un piano di tipo
liquidatorio dovrebbe concretizzarsi in un giudizimognostico basato sulla
veridicita dei dati aziendali, avendo cura di ifage che, non sussistendo limiti
dati dalla conformita dei beni alle leggi e allausezza o salubrita, o altri
ostacoli di ordine amministrativo che avesserorgtdire la vendibilitd dei beni
medesimi, il piano si presentera fattibile.

Se invece il piano e di tipo dinamico, volto cioé acontinuazione
dellimpresa grazie alla ristrutturazione dei debial risanamento aziendale, la
fattibilita presenta una maggiore difficolta di agine da parte del professionista.

In tal caso l'indagine potrebbe svolgersi prevedeliersi'step "o "punti
critici”, con incombenti di revisione periodica del pianohenda parte dello
stesso professionista

E inoltre di tutta evidenza che particolare atteneidovra essere posta
anche al monitoraggio periodico della parte finanai del piano, con
particolare riguardo agli equilibri di solvibilitéel breve termine, che potrebbero
anche imporre interventi della compagine sociale fipanziamenti, ovvero
I'emissione di prestiti obbligazionari, I'apportordiova finanza da parte del
sistema bancario, ulteriori rinegoziazioni conrnftori o altri creditori dei tempi

%2 CosiMANDRIOLI L., Il piano di ristrutturazione nei concordato yeativo tra profili giuridici ed
aspetti aziendalistici, in Il fallimento e le alfseocedure concorsuali, n. 11, 2005.

¥ La descrizione e I'elencazione delle attivita, cbmpongono lo stato analitico dei beni, dovranno
essere complete e sufficientemente particola reggimmodo da consentire I'immediata comprensione
della natura dei diversiassets che compongono il patrimonio aziendale e dei vinatil
complementarieta che li legano.

La valutazione dei beni dovra, ovviamente, essegtatta in maniera obiettiva.

% Cosi inFallimento,2006;M emento praticaylilano 2006, 68.
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di pagamento.

E stato anche precisato che I'esperto deve formulargiudizio critico
sui contenuti del piano verificando, anzitutto, validita delle metodologie
adottate per l'individuazione dei fattori di crisi,correttezza delle diagnosi, la
sussistenza delle condizioni per risanare l'azienda

E stato a tal fine rilevato come la relazione defgssionista non possa
limitarsi ad attestare genericamente la verididéadati aziendali e la fattibilita
del piano o a prendere in considerazione dati ner@Tformali, ma al contrario
deve contenere la motivazione sostanziale ed ogoetella attestazione di
veridicita ed avere riguardo ai dati contabili gttaeontabili relativi alla azienda del
debitore necessari per la formulazione di un giaderio ed approfondito sulla
fattibilita del piano.

Quanto al contenuto della relazione del professiandi cui all'art. 161,
comma 3, Lf., nonché alla verifica da parte débuirale competente a che la
suddetta relazione contenga valutazioni serie fettie in ordine alla veridicita
dei dati aziendali ed alla fattibilita del piana, Ncordato come l'accertamento della
sussistenza della condizione (della fattibilitaplaho, necessaria per I'ammissione
alla procedura) viene operata dal Tribunale attsavia verifica dei requisiti di
completezza e regolarita della documentazione fiepdita valutarsi, per quanto
riguarda in particolare la relazione del professtansotto il profilo delliter logico
dellargomentazione che sorregge l'attestaziofedtitiilita, per cui il ricorso deve
essere dichiarato inammissibile quando la relarionsoddisfa questo requisitd®.

Come riferito, in relazione ai necessari contrdi effettuare, e stato
ritenuto non sufficiente un mero rinvio nella rédae del professionista alla
contabilita aziendale la quale, essendo direttastitigire I'attivita istruttoria del
Tribunale e a garantire che i creditori siano ad&guente e correttamente
informati sugli esatti termini della proposta, o essere un mero atto di fede
dei dati aziendafl’ .

% Tribunale di Monza, 16 ottobre 2005.

% Per ogni piti opportuno approfondimento in relagiain poteri valutativi del giudice simandaa
rassegna di giurisprudenza sul nuovo concordateeptigo (a cura diJACMA GIORGIO in
www.fallimento.ipsoa.it.

37 > Tribunale di Torino, 17 novembre 2005, cit.

% va riferito come nella valutazione, da effettuassensi dell'ari. 163 1.f., della completezza e
regolarita della documentazione aIIegata alla dataah concordato preventivo, non sia sufficiente
che il professionista attesti che i dati espostiosstati reperiti nella contabilita dellimprendéo
L'attestazione del professionista sulla fattibdiéh piano allegato alla domanda di concordatogmtixo &
sufficiente quando da essa risulti che l'assurdeteconcordato pone a disposizione una somma di
denaro sufficiente al soddisfacimento dei creditoglla misura prevista per ogni classe, e vi é
dichiarazione di una banca attestante la dispitaibilconcedere fideiussione a prima richiestaangea
delladempimento del piano di concordato. L'indagidtemandata al Tribunale in sede di
valutazione della completezza e regolarita deltaaentazione allegata alla domanda di concordato no
puo spingersi sino a sindacare la liceita deglipatsti in essere dall'assuntore. La valutaziole de
correttezza dei criteri di formazione delle claksie essere effettuata dal Tribunale, ai sensnilell63
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Al contrario e stato giustamente ritenuto che dgsmon possa prescindere
da un preventivo esame della veridicita dei daéraiali posti a fondamento del
piano su cui si fonda il modello di business e gheirtu del rinvio all'ari. 2501-
sexies, egli abbia il dovere di verificare tuttalt&umentazione utile sottostante
con il conseguente diritto di ottenere dal debitarte le informazioni e i
documenti utili e di procedere ad ogni necessesomtro.

A ci0 aggiungasi come l'esperto deve altresi vauta legalita delle
operazioni previste nel piano, mentre dovra inoledficare la congruita delle
terapie indicate nel piano e la verosimiglianzaledgbotesi assunte per la
formulazione dei budgets, anche dal punto di dstdassi di crescita del fatturato,
tenendo conto anche della prevedibile evoluzionmdeeati, nonché delleconomia
in generalé®.

In merito alla entita dei controlli da eseguiréra di valutare la fattibilita, va
riferito come in un piano dinamico finalizzato ataluzione di una crisi economica
assume particolare rilevanza il conto economicovigionale, con specifico
riferimento alla gestione caratteristica e ai cguoseati risultati intermedi (margine
operativo{’.

Il nucleo decisivo della relazione dell'esperto stste nel giudizio di
ragionevolezza del piano nel suo complesso e sigllaapacita di generare risorse
sufficienti per il soddisfacimento dell'esposiziatebitoria’.

In altri termini, anche se la legge non precisadkura e soprattutto i limiti
degli accertamenti affidati al professionista, @ewe che, se al predetto viene
demandata I'attestazione della veridicita dei datinon puo che essere il risultato
di qualche forma di verifica: limitarsi, pertangoriferire che i dati sono stati recepiti
dalla contabilitd dellimprenditore, senza alcumtidio, significa sfuggire alla
funzione, quale prevista dalla legge ; e statatinfitenuto che il controllo che il
professionista & chiamato a svolgere sulla veaddei dati aziendali non puo
esaurirsi soltanto in una verifica epidermica, regedinvece avere ad oggetto la
completezza dei dati pit significativi contenuti i ndocumenti presentati

Lf., in sede di ammissione dellimprenditore giiacedura di concordato preventivo e non al momento
della votazione sulla proposta. In sede di fornmezidelle classi non pud essere previsto il pagament
parziale dei creditori privilegiati, posto che ansi dell'ari. 177 |.f. tali creditori non hannaitio di
voto, se non rinunciano al privilegio. Pud esseewigio il pagamento parziale dei creditori priyidei
soltanto quando la prelazione non possa ess@&daitretamente valere sul ricavato dei beni vaicel
dunqgue nel caso di privilegio speciale incapienteeco per i crediti assistiti da privilegio general
mobiliare nel caso di totale mancanza di risporaigatrimoniale del debitore. Nel caso di specie la
Torino Calcio s.p.a. - che chiedeva I'ammissioteepabcedura di concordato preventivo - presentava
un attivo patrimoniale; ancorché esso, second@légsfpne del piano allegato alla domanda, dovessere
integralo da un rilevante apporto dellassuntaralisenso Tribunale Torino, 17 novembre 2005).

% sTASI ENRICQ / piani di risanamento e di ristrutturazione nellagée fallimentarejn Atto del
Convegno Ipsoa, Torino, 25 ottobre 2005.

“0 Cosi inFallimento,2006;Memento praticoMilano 2006, 68.

“1 sTASIENRICQ| piani di risanamento e di ristrutturazione neéage fallimentaregit.
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dallimprenditore e la realta delle cose, attravarsesame delle risultanze dei libri
contabili nonché dei titoli e documenti sottostautilizzando tipiche procedure di
revisione e opportunamente richiedendo, ad esecgiferma scritta ai debitori e
ai creditori, dei crediti e dei debiti maggiormesitgnificativi**.

Da cio deriva conseguentemente che il tacere da gdal professionista
eventuali irregolarita o falsita rinvenute nel codella sua relazione, in esenzione
di un malinteso rapporto professionale connotalla dagretezza verso il cliente-
imprenditore, non puo che costituire fonte di iodibile responsabilita del
professionista’,

Ne deriva pertanto, che all'autorita giudiziaria @olasciato il compito di
sovrapporre il suo giudizio a quello del professianincaricato della relazione
(professionista che rimane l'unico soggetto resimies delle attestazioni che
rilascia), ma la stessa e chiamata in ogni caseriicare che tale controllo sia
stato un controllo effettivo, serio e critico.

Fermo restando, quindi, che la questione del gdadapprofondimento
degli accertamenti contenuti nella relazione € sgaealla discrezionalita
professionale dellincaricato (con conseguenti tenadinprofili di responsabilita in
capo allo stesso), il giudice deve valutare la derepra e I'attendibilita della
relazione del professionista e la discussionea#bttesa alle relative attestazioni.

Sotto un diverso profilo, invece, la relazione dadfessionista € stata
gualificata come elemento di validita (regolarida)a domanda che nulla ha a che
vedere con i presupposti di ammissibilita (dellendnda di concordato), da cui la
conseguenza che il vizio della relazione (nellacispda carenza dei requisiti
soggettivi richiesti per la redazione della relagipintegrerebbe una invalidita del
ricorso che, non essendo sanzionata espressan@nfgtrebbe che risolversi in
una mera irregolarita, come tale sanabile ancheunia fase successiva
all'apertura della procedura (nel caso di speasgliante deposito di una nuova
relazione redatta da un professionista che, aeliffa del precedente, possedeva
tutti i requisiti soggettivi previsti dalla legg¥)

42 sTASI ENRICQ | piani di risanamento e di ristrutturazione né#igge fallimentare, cit.

“3 PANZANI-DE CRESCIENZGQ// nuovo diritto fallimentareMilano 2005, p. 32.

4 Da tale impostazione deriverebbe l'obbligo di pemlere con la dichiarazione di fallimento nel
corso della procedura soltanto in presenza di asgisziale non fattibilitd del piano, che prescinde
da carenze di natura formale. Nel caso di redazietia relazione da parte di un professionista che
non era in possesso dei requisiti previsti datigéefallimentare, & stato ritenuto che lirregtdasia
sanabile con la sostituzione della relazione irédooon una nuova relazione e che, quindi, non sus-
sistevano i presupposti richiesti per la dichiamagi di fallimento ex art, 173 L.f. Tuttavia e stato
rilevato come l'argomento logico, espresso nellasiderazione che i requisiti sostanziali per
I'ammissione alla procedura siano costituiti sadtastella qualita di imprenditore commerciale non
piccolo, dallo stato di crisi e dalla presenzardipiano di ristrutturazione del debito carattetiazal
requisito della fattibilita, non persuade interataeha documentazione che deve essere allegata alla
domanda ha la funzione di consentire la verifidld@lutazione di fattibilita del piano, certifteadal
professionista, ma sottoposta al giudizio finale aeditori, che possono concordare o meno con la
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Conseguentemente la relazione del professionist&ndo contemplata
nellambito della normativa inerente alla domandeodcordato (art. 161) e non di
guella relativa alle condizioni per 'ammissionia @rocedura (art. 160), sarebbe
quindi un elemento cui si condiziona semplicemdatealidita formale della
domanda e non gia la sostanziale ammissibilitaridetso alla procedura di
concordatd®.

Tuttavia, secondo quanto rilevato in precedenzeglézioni generiche,
approssimative, immotivate o meramente ripetitiedledprevisioni del piano
proposto dal debitore, senza alcuna valutaziongcare ragionata dello
stesso, non possono superare il vaglio di complatezregolarita rimesso al
Tribunalé®.

E’ stata infatti ritenuta inammissibile, secondodiarisprudenza di
merito, una proposta di concordato preventivo in ituprofessionista
“attestatore”, dopo aver accertato la corrispondenza al valamimale
contabile dei crediti risultanti dall'elenco nomiive e I'adeguatezza del
fondo rischi ed oneri alle passivita collegate appese legali ed agli interessi
maturati sui debiti della societa, non abbia protedilla concreta verifica
della veridicita dei dati aziendali ed in particolmodo delle suddette
passivita sulla base della documentazione dispenitsi che in una siffatta
circostanza ldveridicita” del dato rimarrebbéaffidata ad un giudizio di
non verificata verosimiglianza pur in presenza el@bndizioni per eseguire
un preciso riscontro della corrispondenza tra ctedicomplessivamente
esposto e credito effettivamente maturato”

Come gia riferito, Fattestatore”, non puo, infatti, limitarsi ad una
semplice spiegazione, anche se in forma organm@eeente, del piano, ma

proposta del debitore e pertanto nel caso in cuildmanda dovesse essere presentata senza i
documenti richiesti dall'ari. 161 L.f. o fosse prigtella relazione del professionista e se tali ichexi

non venissero allegati entro un eventuale termimeasso dal Tribunale, il giudice non potrebbe che
prenderne atto e dichiarare la proposta inammissibi

Nel considerare la mancanza di relazione una mmeggolarita, € stato ritenuto che il vizio abbia
inciso sulla proponibilita della domanda e cheerds stato sanato, sia venuto meno l'ostacolo alla
prosecuzione del procedimentaiizaNi L., Prima Giurisprudenza sul nuovo concordato preven2@
novembre 2005, su www.fallimento.ipsoa.it). Al ganb, il Tribunale di Pescaia (sentenza 13 ottobre
2005), ha bocciato il ricorso di una societa, cdaisindo la completezza della relazione del
professionista come condizione di ammissibilita plocedura e sostenendo che la documentazione
presentata dall'imprenditore debba essere corisidiecampleta ed irregolare nel caso in cui laziefe

del professionista non attesti specificatamentgd di verifiche effettuate, l'effettiva corretierz e
l'attendibilita della contabilitaFERRO M., Concordato, la relazione non basta, l'atto del
professionista non cancella l'istruttoria del giadiin Italia Oggi, 2 novembre 2005.

* Tribunale di Milano, 2 novembre 2005 (decreto),Rallimento, 2005, con nota critica di
PANZANI, secondo cui la relazione del professionista, uritdenalla documentazione di cui all'art. 161,
comma 2, |.f.efunzionale a consentire I'ulteriore svolgimentoplelcedimento e, quindi, dovrebbe
essere intesa come requisito di ammissibilitagragedibilita della domanda, piuttosto che di mera
irregolarita.

“* Tribunale di Pescara, 20 ottobre 2005 atlimento,n. 1/2006, 56.
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deve illustrare sia i risultati della verifica efigata sulle scritture contabili
del debitore sia le conclusioni raggiunte, in moe che la propria

relazione contenga unquid pluris rappresentato per ['appunto
dall'attestazione della veridicita dei dati azielndahe, coinvolgendo

elementi oggettivi, va ben oltre un mero atto dieféondato su una semplice
analisi formale della documentazione esaminata.

2.2. Attestazione difattibilita del piano”

Quanto alla attestazione dattibilita”, il professionista deve in primo luogo
comprendere la tipologia di crisi ed i relativitéat causali, al fine di verificare se
le strategie proposte nel piano siano tali dadadondatamente prevedere una
regressione della crisi 0 comungue il perseguimeladte finalita dei singoli
correttivi previsti.

Piano fattibile significa progettdcredibile”, i cui obiettivi possono
realizzarsi non in termini di mera possibilita, mhaprobabilita di successo e
pertanto il professionista dovra necessariamemsidgrare nella sua valutazione
| seguenti parametri:

- natura conservativa o liquidatoria del piano;

- scenari di mercato

- trend storici

- valori correnti degli eventuali beni da cedere

- strategie di risanamento

- eventuali operazioni straordinarie da compiere.

Dopo aver appurato la veridicita dei dati aziend#lprofessionista
incaricato dal debitore di redigere la relazioneckiamato infatti a
pronunciarsi in merito alla fattibilita del pianmlta all’accertamento della
corretta valutazione, in un’'ottica prospettica, dati aziendali contenuti nel
medesimo e nello stato estimativo delle attivitawdialla lett. b) del secondo
comma dell’art. 161 I. fall. A tale scopo I'estersalel documento in esame
dovra dapprima approfondire le cause che hannersaiat la crisi aziendale
e, solo in un secondo momento, analizzare le gigtd risanamento, le
eventuali operazioni straordinarie da intraprendengrincipi fondamentali
che hanno guidato la formazione del business pthnneparticolare dei

“" Cosi il documento Commissione di stutiZrisi e risanamento di impresatiel CNDCEC.
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budget economici futuri e dei flussi prospetticcessa, gli eventuali sviluppi
inattesi, i probabili errori di valutazione, nonchétardi nell’attuazione e
nell’esecuzione del programma di ristrutturazidfie.

In particolar modo il professionista dovra accertahe all'interno
della suddetta documentazione la valutazione el&iva contabilizzazione
delle attivita e delle passivita, ovvero la misiwae di un’'operazione o di un
evento sia avvenuta in modo adeguato e appropiggetto alle finalita che
il piano concordatario si prefigge.

Peraltro, al riguardo occorre rilevare come sidostmche precisato
che il professionista non deve limitarsi ad un gied di apparente
correttezza della perizia di stima del bene imn®blih alienare, ma debba
andare oltre, prendendo in considerazione [Ieffettiliquidabilita del
medesimo, «in rapporto alle condizioni del mercatonobiliare locale ed
alle caratteristiche del bene stesso», | tempiupndsimente necessari per
addivenire alla cessione di quest’ultimo, ed iretptospettiva, anche gli
effetti che la suddetta tempistica avrebbe suitarctomplessiva dei crediti
da soddisfare, verificando la compatibilita dei m®&cti «con il
contenimento del fabbisogno concordatario, acanescidegli interessi
maturandi sui crediti privilegiati, nei limiti deValore ragionevolmente
realizzabile»:®

E stato infatti respinto il ricorso di una sociegnsiderando la
completezza della relazione del professionista aameizione di ammissibilita
alla procedura, sostenendosi che la documentazpyeeentata dall'im-
prenditore debba essere considerata incompletaegmlare nel caso in cui la
relazione del professionista non attesti specdicante il tipo di verifiche
effettuate, I'effettiva correttezza e l'attendibililella contabilita e che effettuare
un controllo sulla veridicita dei dati aziendalatezamente ai crediti ed ai debiti
da parte del professionista, significa non soltasiwetenere che essi siano
corrispondenti ai saldi contabili riscontrati, mache attestare, per ogni
rapporto giuridico, l'esatto ammontare di ciascent prevedibile importo
all'esito dello sviluppo del piano proposto ai éred>’.

Ne deriva pertanto che nella predisposizione dedazione deve
necessariamente formarsi un giudizio complessivtenmini di certificazione
che non puo limitarsi alle sole dinamiche passateglio alla conduzione storica

8 Cosi la precisa analisi di Mandrioli Luca, Aspetiofessionali ed operativi del nuovo
concordato preventivo, in Atti Convegno FirenzeCllratore Fallimentare e le nuove procedure
concorsuali, Firenze 20 Ottobre 2006.

“9 Tribunale Pescara, 20 Ottobre 2005, in fallime2@66, 56 e ss.

0 Tribunale di Pescara, sentenza 13 ottobre 268%8r0M., Concordato, La relazione non basta,
I'atto del professionista non cancella l'istrutiatel giudice, in Italia Oggi, 2 novembre 2005.

27 ottobre 2009 Sezione II - Dottrina, opinioni e interventi 21



IL CASO.it Sezione II - Dottrina, opinioni e interventi documento n. 174/2009

della azienda ed ai risultati rilevati sino allatadadi presentazione del
concordato, ma si estende alla gestione prospetitanpresa, vale a dire alla
fattibilita del piano e quindi alla concreta prasipa di attuabilita.

Conseguenza di quanto sopra € che solo dopo avidemeiato i profili
di discontinuita che il piano presenta rispettopaksato e, quindi, alla
precedente modalita di gestione della azienda eedudo ad una specifica
illustrazione delle idee che sono alla base dehgianedesimo e che
rappresentano in realta le ragioni per le qualistuimo e fattibile, il
professionista potra pronunciarsi sulla concretahtlita del piand*

Da cio deriva, in conclusione, che la relazionesame non potra che
concludersi con un giudizio finale, il quale speziegla una considerazione
sintetizzata in una breve formula a prognosi pmesse ed articolate che, in base
alla esperienza ed alla competenza tecnica delkegsiohista, condurranno
l'estensore ad individuare in modo compiuto diviezsnari in corrispondenza del
verificarsi di differenti variabili, non senza rigre come all'esperto che dovra
redigere la relazione di cui all'art. 161 |.f. \@enchiesta, in effetti, una prognosi
che, pur essendo espressa sulla base delle prapaeita ed esperienze, rimane
pur sempre una congettura in ordine alla attuzloiét piano .

In particolar modo, il professionista potra condrel per I'attuabilita
del piano allorquando il progetto di ristrutturamo del debito e
soddisfacimento dei creditori“eredibile” , nel senso che gli obiettivi che il
medesimo si prefigge «possono concretamente ragdizaon in termini di
mera possibilita, ma di probabilita di successant’€ che deve ritenersi non
apprezzabile quel giudizio di fattibilita del piamaratterizzato da assunti
privi di dimostrazione e di qualsiasi connotatowalivo non avendo |l
professionista stesso, tra le altre cose, svottanatontrollo sulle capacita
patrimoniali dei debitori della societa concordetan relazione alle concrete
prospettive di realizzo delle posizioni a creditoidcassare.

La fattibilita del piano si traduce, in altri temmi nella“sostenibilita e
nella coerenza del programma di azione prospettd#b debitore”, da
valutarsi“in relazione alle concrete modalita in cui questicarticola” ed, in
particolare, alla sua coerenza con la situaziorenauica, finanziaria e
patrimoniale iniziale, la cui effettiva attuabilideve essere misurata sulla

*! Mentre il piano deve illustrare in modo sintetiattraverso |'utilizzo dei numeri, gli interventi a
medio-lungo termine che l'imprenditore intende attusulla struttura econo-mico-finanziaria della
societd, la relazione del professionista deve emgmtare una illustrazione tecnica delle scelteatpe
dallimprenditore medesimo ed un chiarimento iniredalla loro validitd progettuale. Cosi le
Osservazioni sullo schema di decreto legislativaamee la riforma organica della disciplina delle
procedure concorsuali, emanate nel dicembre 2065 Gammissione procedure concorsuali istituita
dal Consiglio dei dottori commercialisti.
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base delle risorse disponibili e di quelle rinvéntalla liquidazione dei beni
ovvero dalla continuazione dell'attivita d'impresa.

3. Responsabilita del professionista

Con riferimento alla responsabilita del professtaninominato, oltre al dato
normativo, non puo essere trascurata la circosten@aper lincaricato esiste,
accanto alla responsabilita civile e penale, ldogosizione all'ordinamento
professionale e alle regole deontologiche cherapomgono.

In particolare, tenuto conto che al professiomestta assegnato dalla norma
un compito di tutela degli interessi sicuramente faymale, quanto alla natura
della relazione resa dal professionista, non pséresegarsi la fattispecie di cui
allart. 483 c.p. in quanto la relazione e diretteche all'organo giudiziale e
destinata a provare la verita dei dati aziendal.

Quanto alle responsabilita dell'esperto, allo stésgchiesto di esprime-
re, con profilo critico e sotto la propria respdribi, le proprie valutazioni
prendendo in considerazione gli elementi su cuifosida il processo di
ristrutturazione aziendale.

Da cio derivano, a parere di chi scrive, respofisahbili una certa
rilevanza a carico del professionista che dovréstte la veridicita dei dati
indicati e allegati nel piano di risanamento ealtilfilita della proposta avanzata
dal debitore in termini economico-finanziari.

Va infatti riferito come il professionista che attsse in modo infedele la
veridicita dei dati aziendali o la fattibilita daiano incorrerebbe sicuramente nella
responsabilita sancita dall'ari. 2043 c.c. nei i@onif di ogni singolo creditore
che abbia aderito alla proposta di concordato tawaffidamento sul contenuto
della relazione del professionista.

Sul piano penale il professionista potrebbe, invemedersi responsabile,
oltre che dei fatti sanzionati dall'art. 236 I.f. téolo di concorso con
l'imprenditore, anche del reato di cui all'alt. 483°°>".

Nonostante, infatti, I'art. 161 |.f. non preveda bdeposito delle scritture
contabili come condizione per 'ammissibilita detlamanda di concordato
preventivo, le verifiche da parte del professianishiamato a riferire sulle
veridicita dei dati aziendali e sulla fattibilitéeldpiano non potranno non

*2 Cosi il documento Commissione di stutiiyisi e risanamento di impresatiel CNDCEC.
>3 STASIENRICQ | piani di risanamento e di ristrutturazione né#lgge fallimentare, cit.
% PANZANI-DE CRESCIENZQ// nuovo diritto fallimentare, cit.
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includere il controllo della contabilita dellimm® e dovranno
conseguentemente essere precise e rigorose.

Al professionista viene, infatti, attribuito il rloodi garante della fede
pubblica, anche se €& del tutto oscuro il gradoediponsabilita ad esso
correlato e viene richiesto un giudizio di fattthildel piano che, pur espresso
secondo la propria perizia ed esperienza, ineWmente si articola come una
congettura”.

Oltre al rischio di collusione tra lI'imprenditorelgrofessionista, che
potrebbe essere indotto a fornire una rappresentzinon veritiera della
situazione economica, patrimoniale e finanziaridladsocieta, sono stati
sottolineati in dottrina i possibili effetti deletederivanti dal ritardo nella
dichiarazione di fallimento, nei casi in cui la posta di concordato dovesse
rivelarsi palesemente infondata.

Tale circostanza appare ancora piu grave se sdevashe l'imprendito-
re non e piu tenuto a indicare le cause dell'isaa e dei motivi posti a
fondamento della domanda di concordato, e cheedglitori non sono piu
garantiti i minimi legali di soddisfazion®.

5 FERROM., | nuovi strumenti di regolazione negoziale dellimsota e la tutela giudiziaria delle intese fra
debitore e creditori: storia italiana della timig@zompetitivagit.

*® Gismondi R.l.a nuova disciplina del concordato preventivo eagtiordi di ristrutturazione dei debiti,
in Dir. Comm.,luglio-agosto 2005.
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