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IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
Il Tribunale in composizione monocratica, nella persona delia dott.ssa

M. Teresa Spanu, ha pronunciato la seguente

SENTENZA
nella causa iscritta al n. 9494 del ruolo generale degli affari contenziosi

civili per 'anno 2006, promossa da

FALLIMENTO SOeuainasaisse (o persona del

pre

prog

8] in persona del legale
rappresmtanté, cont scde in QEND clettivamente domiciliata in
Cagliari, presso lo studio dell’avv. G.P@Mche la rappresenta ¢ difende
per procura speciale in calce alla copia notificata dell’atto di citazione,
unitamente all’avv. Prof, M.OSBel Foro di Milano,

convenuts
AlPudienza del 16-06-10 la causa & stata tenuta a decisione sulle
segacnti
CONCLUSIONI

Nell*interesse dell’attore: voglia il Tribunale




I) accerture Iintervenuta stipulazione, tra il fallito ¢ la convenula,
dei contratti di cui in narrativa sub II 1)e?);

2) accertare intervenuto scioglimento dei contratti stessi per
effetto del fallimento dclPassicurato;

3) accertare I’obbligo della convenuta di corrispondere per ciascuno
dei due contraiti, a favore del Fallimento attore, una somma pari
al “valore di riscatto”, come contrattualmente determinato, alla
data del fallimento, nclla misura che verra accertata in corso di
causa ¢/o comunque di corrispondere le somme contrattualmente
dovute per effetto dell”intervenuto scioglimento del contratto;

4) per

Nell’interesse della convenuta: voglia il Tribunale

1) nel merito, respingere perché infondata in fatto e in diritto la
domanda tutta formulata dal Fallimente SARENRNGGIRNRD i
confronti di RUJNNMNEESN .2 ;

2) in ogni caso, condannare la parte attrice alla rifusione in favore di

RO s.p.2. di spese, compelenze ¢ onorard

per il presente giudizio.

SVOLGIMENTO DEL PROCESSO
Con atto di citazione notificato il 24-11-06 il Fallimento SOID

@M in porsona del curatore, rcgolarmente autorizzato a stare in

giudizio con decreto del giudice delegato, premesso che dall’esame della

2

B e




documentazione in possesso del fallito aveva accertato Iintervenuta
stipulazione da parte del SEND con la RONINEGGTNENENNERS :.p.2. di
due contrad, rispettivamente in datg 30-01-01 ¢ 20-03-02, qualificabili
quali polizze “Linked” e quindi come nepozi atipici con causa mista, ha
convenuto davanti a questo Tribunale 1a RUEnislasisiesgy s..2.
al fine di vttenere la condanna delta medesima al pagamento, in favore
del Fallimento, della somma costituente il “valore di riscatto™ previsto in
coniralto, da ritenersi risofto a seguito dell’intervenuta dichiarazione di

faflimento del 22-05-05.

Ha sostenuto Pattore che detti contratti, per quanto conclusi con un

e chiedendone il fgetto.

La convenuta ha affermato che sulle polizze stipulale dal sig. Ol P
SEED/n bonis era stato dal medesimo costituito pegno in favore del
Banco di Sardegna s.p.a., it quale vantava dunque titolo ad ottonere il
pagamento delle relative somme in luogo della Curntela.

In ogni case, a giudizio della socictd assicuratrice, lo polizze in
questione erano qualificabili contratti di assicuracione e quindi non
erang soppelti  allo  scioglimento  automalivo per  cffetto della
dichiarazione di fallimento, anche agli effutti di cui all’art. 1923 ¢. 1 c.c.

l.a causa, istruita con produzioni documontali e consulenza tecnica

drufficio, & stata tenuta a decisione sulle conclusioni sopra traseritte.




MOTIVI DELLA DECISIONE
Preliminarmente si deve dare atto della produzione della certificazione
della Camcra di Commercio, avente ad oggetto 1a rapprescntanza della
societd convenuta da parte del soggetto firmatatio della procura in favore
del ditensore costituito.
[n ogni caso, la relativa cccezione non 2 stata coltivata dall’attore, il
quale non I’ha riprodutta in sede di precisazione delle conclusioni.
Nel merito, 1a domanda & fondata e deve, pertanto, essere uccolta.

Pacifica in causa la stipulazione di due polizze, la primna in data 30-01-

01 denominata “Performunce 100" e I'altra in data 20-03-02 denominata

Oggetto di discussione, invece, 1a natura di tali polizze ¢ le conscguenze
che le parti ne vogliono trarre sul piano delia opponibilita al Faflimento
dellatto di dispusizione compiuto.

Invero, 1a Curatela ha sostenuto che la fattispccie contrattuale de qua é
sottrafta al disposto dell’art. 1923 c.c., in quanto non qualificabilc
contratto di asvicurazione, secondo 10 schema tipico di cui agli uct. 1882
¢ 1895 c.c.

Inolire, I'attore ha rilevate come, anche nel caso di contratto
riconducibile all’ipotest assicurativa, st sarebbe realizzata una frode alla
legge mediante al ricorso a guclla figura contrattuale al solo scopo di
cludere una norma imperaliva, ai sensi e per gh cffetti di cui agli artt.

1344-1345 c.c.
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Ta societd vendilrice le polizze ha, al contrario, ribadito I’esistenza della

causa dell’assicurazione sulla vita, quale risuttante dulle previsioni

contrattoali,

Ta questione verte sostanzialmente sulla qualificazione dello schema

contratluale utilizzato dal S ¢ quindi sulla sua riconducibilitd alla

disciplina prevista dalla legge in tema di contratte di assicurazione,

L® vero

che il nostro ordinamento conosce nuave modalitd di

soddisfazione della funzione ceonomico-sociale del contratio di

assicurasione, tant’é ¢che — come ricordato dalla convenuta — i*art. 2 del

Cod. Assicurazione compronde nel ramo 1 delle assicurazioni sulla vita

Yondi inte

(uttavia,

collcgata

quelle “le ¢ ylzioni Iprindipali xttamente Collesate al O

valore di ¢

ovvero Paleatonity circa #l venficarst di u

9

la prestazione dell’assicuratore, secondo la previsione

indcrogabile dell’art. 1895 c.c., di talche I'inferpretazione del contratio

deve procedere, in ragione della natura sinallagmatica del vincolo, alla

fuce del principio di necessaria corrispondenza tra ammontare del

hremio

dovuto  dall'assicurate e contenuto  dell obbliguzione

dell'asvicuratore (Cass. Civ. sez. [TI, 30-04-2010 n, 10596).

Venendo ad esaminare scparalamente i due contratti stipulati dal (ullito

nel 2001

e nel 2002, sulla base della documentazione produtta datla

convenuta si deve rilevare che:

a) le condizioni di assicurazione del contralto
Performance 100 prevedono il vorsaimento di
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un premio unico all’atto della stipulazione
(evenwalmente incrementabile), che viene
annualmente rivalulato in base ai rendimenti
conscguiti dalla Gestione ACTIVA, con una
garanzia minima della rivalutazione annua pari
al 2,5%. il premio viene versato al beneficiario
ol caso di wmorte del contracnte oppure al
contracnte medesimo che abbia csercitato il

diritto di riscatio o comunque revocato la

designazione del beneficiatio;

versato, 2. nel caso di morte o di riseatto prima
della scadenza la prestazione a carico
dell’assicuratore potrebbe risultare inferiore al
premio pagato.

Orbene, ha sostenuto il Fallimenta nitore che nel primo contrauo il e.d,

rischio demografico risulta assente, mentre il rischio di investimento &

limitato al riconoscimento di una tivalutacionc praticamenie pari al tasso

vlcgalc; ne_l_ secondo contratto, assente il rischio di investimento, il rischio
demografico & limitato al solo caso di vita a soudenen, per il quale &
garantito il pagamento del capitale investito.

Invero, la previsione generale contenuta nell’art. 2 d.igs. 209/G5 in

ordine alle polizze denominate “linked”, ¢ ciod quelle ncile quali
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I’obbligazione principale dell’assicuratore & collegata al valore di |
organismi di investimento del risparmio o di fondi interni o comungue
ad indici predeterminati di riferimento, non vale a far concludere

apoditticamente per 1'inclusione automatica di tali polizze nello schema |
legale (artt. 1882-1895 c.c.) del contratto di assicurazione, Ia cui causa |
deve cssere rinvenuta nel trasferimento del rischio dall’assicurato
all’assicuratore, rischio che deve preesistere alla stipula del contratto, a

pena di nullita,

Rientrano senz’altro nella fattispecie tipica ex art. 1882 c.c. le polizze

che operano la sostituzione della prestazione fissa dell’assicuratore con

una funzione assicurativa, individuabile quale causz
contratto, secondo ght ordinari criteri ermeneutici.

Diversa, invece, Pipotesi contraituale in cui Passicuratore incassi il
premio intero all"atto della sottoscrizione e si obblighi al pagamento nel
caso di “morte a vita intera” e cioé praticamente ad evento certo. '

In questo caso, il rischio c.d. demografico & totalments inesistente e il

1

rischio di investimento & completamente a carico dell’assicurato, mentre
Pobbligazione dell’assicuratore & limitata al pagamento del valore del

capitale investito al momento deli'evento, in base agli indici di

riferimento.

In questo <aso, la funzione del contratto - anche ricorrendo alla causa

mista ed al concetto di causa prevalente - deve piii propriamente essere
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inquadrata netlo schema di acquisto di prodotti finanziari, laddove
Pinvestimento di un capitale & esposto al rischio di perdite a fronte di
una certa probabilita di guadagno,

L’affermazione che I'esistenza del rischio demografico & elemento

costitutivo del contratto di assicurazione sulla vita, potendo invece il

< N

rischio di investimento essere variamente adeguato alle nuove esigenze
di collocare sul mercato polizze pid appetibili, & sostenuta dalla dottrina
maggioritaria ed & condivisa da questo Tribunale con riferimento alla

disciplina codicistica.

Del resto tale inte

p]incipi fong

1, quelle polizze le cui condizioni contrattuali siano articolate in modo
tale da tendere, di fatto, Uentita ¢ Peffettiva erogazione delle singole
prestazioni, per il caso di sopravvivenza e/o per il caso di morte,
indipendenti dalla durata della vita della testa assicurata (ad esempio
contratti che si limitino a considerare l'evento morte come mera
occasione di pagamento di somme senza che vi sia assunzione di rischio
demografico ovvero contratti in forma mista che prevedano, in caso di
morte dell’assicurato, modalita di differimento del capitale dovuto per
lale evenfo che consentano ai beneficiari di ottenere alla scadenza
contrattuale la liquidazione del capitale previsto per il caso di vita).

Qualora Uimpresa non assuma alcun rischio demogrdfico il prodotto




dovra  essere chioromente comnotate come un ‘operazione i
capitalizzazione™,

La diversa [unzione assegnata si comtratti stipulati con le imprese
assicurative, qualora privi del rischio demografico, trova nscontro
nell’art. 178 Cod. Assie., laddove prescrive che I'assicuratore & oncrato
della prova di aver gestito il capitale versato a titolo di promio con la
diligenza rchiesta dalla specifica attivitd, tipica dell’ intermediatore
finanziario, nonché nella previsione contenuta nel Regolamente ISPAP
1.03-05 circa I’obblipo dell’assicuratore di informare il contraente della

diminuzione dcl rendimento della polizza sotto il 30% del capitale

S

nvestito,
[Ya ultimo
prmh ki

Famit vita

303/06, ¢ dalle
23-02-07, ove chiaramente le fattispecie contrattuali prive del rischio
demoygrafico vengono escluse dal quadro uusicurativo e ricondotte invece
alla figura dei prodotti-finanziari-assicurativi.

In particolare in tale ultimo regolamento si evidenzia come il contratto
assicurativo sia contraddistinto: dal diritto, per il softoscritiore, ad una
prestuzione indennitaria (obbligo di pugare und sommd definita, sorto
forma di capitale o rendita, a fronte del pagamento di un premio); una
una funzione specifica (neutralizzazione del rischio demografico);
divetsamente dai contratti assicurativi puri, 1 prodotti finanziari
assicurativi sono connotati  dall’impiego del capitale raccolto, da

un’aspettativa di rendimento correlato a tale investimento, da un rischio
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finanziario ad esso connesso. Infatti, la dinamica economica sottesa a
detta tipologia di prodotti prevede la presenza di una prestazione
contrattuale che trasferisce a carico del sottoscrittore il rischio
finanziario dell’investimento dei premi raccolti operata dall’impresa di
assicurazione. Ne discende che la prestazione contrattuale connessa alla
newtralizzazione del rischio demografico assume al Dpitt un carattere
residuale, determinando quindi una mutazione della funzione tipica del
contratto assicurativo,
Da quanto sin qui esposto discende che in alcuno dei due contratti

stipulati da Sl Giie P@® con la R ' i s.p.a. sia

alla scadenza o di riscatto anticipato, mentre nel caso di vita alla
scadenza & prevista la restituzione del capitale investito.
In entrambe le fattispecie il rischio demografico & assente, se non

e

limitatamente al caso di esistenza in vita alla scadenza nel secondo

contratto, ipotesi questa inserita comunque in uno schema contrattuale in
cui, assente completamente il rischio di investimento, il rischio
demografico (tra P’altro limitato ad un’ipotesi poco probabile avuto
riguardo alla durata del contratto ed all’etd del contraente) ¢ ridotto ad

un evento su tre € comunque contemperato dagli altri due casi.

[ suddetti contralti non possono dunque essere qualificati contrath

i principi ii ria di
assicurativi puri, in base ai principi fondamentali in mate

ssicurazione (artt. 1882 e 1895 c.c), ribaditi nelle indicazio
a
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CONSOB del 2607, ed in quanto tali rimangono sottratti al divieto di cui l
all’art. 1923 ¢c. 1 cc. 1
Inconfercnte dunque il richiamo alla recente pronuncia delle Sezioni
Linitc (n. 8271/08), che affermato cslcusione dalPattive fallimentare del
valore di tiscatto della polizza assicurativa sulla vita, considerara fu
Junzione  previdenziule riconoscibile al predetto contratto, non
cirenseritta ufle sole somme corrisposte a titolp di indennizzo o
Fisarcimento,

L'aequisto di prodotti finanziari aseicurativi da parte del fallito in bonis

e sottoposto, invece, alla disciplina Callimentare ed in particolare allo

La soddisfazioné dei creditori munid di pégno presuppons iAnAnZitute
Pammissione al passivo con preluzione nonché I*autorizzazionc del
giudice delegato, sentito il curatore ed il comitato dei creditord, ai sensi
dell’art, 53 L.K.

Dichiarato il fallimento, deve ritenersi acquisito alla massa attiva il
valore di riscatto del prodotto finanziasio acquistato in boris cd i
creditore pignoratizio non poird procedere ad azioni indlviduuli stante il
divieto stabilito dall’art. 51 L.F.

.a previsione di legge (art. 53 L£) che consente a taluni creditori di agire
esooulivamente nei confronti del fallito deve essere r¢sa compatibile con
il riconoscimento del poiere del jallimento di procedere, in ogni caso,
alla csecuzione concorsuale dei beni, anche in presenza di procedure
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individuali consentite dallalegge in via di eccezione su singoli beni,
come si desume dal fatto che nessun divieto di esecuzione concorsuale ¢
stabilito in tale ipotest dall'art. 5} LS (Cass. Civ. gez, L 6-12-02 n,
17334); in guei casi in oui § singoli possono procedere in viq esccutiva
ron € comungue prectuso al Jallimento di procedere giia esecuzione
Concarsudle.,. it gindice delegalo pué decidere sg consentive al
creditore  beneficiario defle prelazioni & cui sopra di procedere
direttamente alla vendita det bene riversando 'eccedenza qf Jfallimento ¢

se far eseguire la stessa Jdof curatore sul cui ricavate il creditore in

esame si pud soddisfure con

U

per conte dellu massa al posto dei creditor plgnoranti e consentire il
praseguo della esecuzione il cui ricavato finale viene acquisito al
Jallimento (Cass. cit).

Deito principio, pacifico nella givrisprudenza della Suprema Corte,
implica che il curatore sia legittimato a pretenderc il hene pignorato dal
debitore, il quale non pud rifiutarne la coascgna syl presupposto
dell’esistenza di un pegno.

Nella spccie. il curatore aveva gia nel 2005 richicsto il pagamento alla
socicta assicurativa, la quule in corso di causa e quindi senza poter
addurre I’adcmpimento al ereditore apparcnte, ha pagato la somma
dovuta al creditorc munito di prelavione in violazione della regola del

concorso formale,
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la RO ..., i persona del legale rapprosentante,

deve dunque essere condannata al pagamento in favore del Fallimacnto
S QNS )1 somnmg corrispondente al valore di riscatto delle
polizze, somma che il consulente tecnico d’ufficio con motivazione
¢ongrua e condivisbile ha calcolato in complessive euro 80.456,31, oltre
infercssi in misuea legale dal 22 .04-05 (data della determinazione del
valore),

La convenuta deve, infine, essere condannata alla rifusivne in favore

dellattore delle spese processuali, liquidate come in dispositivo.

rappreseniante, al pagamento in favore del Fallimento Smaiiame
R della somma di euro 80.456,31, oltre interessi in misura
legale dal 22-.04-05;

2) condanna la convenuta alla rifusione in favore dell’attore delle
spese processuali, che liquida in curo 6.316,58, di cui cura
2.300,00 per diritti ed euro 3.500,00 per onorar, oltre accessor.

Cagliari, 2-11-10
IL GIUDICE
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